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2020 年 8 月 10 日 

近日，对于特朗普政府再次出招打压中国科技公司，我们认为一来并不是甚么”新事”、二

来暂时不会对中国经济带来太大的打击！ 

 

继特朗普政府在过去多年无数次向全球不同政府施压，要求其他国家不可以使用华为所提供的通讯

设备、点名向部分中国科技公司实施制裁、以至停止向中国科技公司出口电子原材料等打压手段后，

特朗普政府在最近再次出招打压中国科技公司，今次的目标是由中国科技公司所提供的网上社交平

台，被打压的对象包括字节跳动的抖音海外版 TIKTOK、和腾讯的微信。 

 

上星期四，美国总统特朗普签署及颁布行政命令，要求禁止属美国司法管辖的任何人和资产，与字

节跳动及腾讯交易，禁令将于 45 天后、即 9 月 20 日生效。特朗普表示，美国必须采取进取的行动，

对抗威胁国家安全的应用程序。他又提到上述社交应用程序带来的私隐疑虑，指摘 TIKTOK 及微信

自动收集大量用户信息，恐让中国政府获取美国民众的个人资料。 
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很老实地说，今次特朗普针对中国科技公司进行打压，不管是真的出于国家安全的考虑、还是出于

担心在科技上被中国赶上、还是只是想制造事端而推动选情、…..，其打压中国科技公司的行为，对

中国、以至市场来说，都不是甚么“新鲜”的事，因为过去特朗普向全球各国要求不要使用华为所

提供的通讯设备、以至禁止全球向华为供应芯片等原材料的举动，已很清楚地表明特朗普要向中国

科技公司进行打压的野心。 

 

虽然到目前为止，特朗普政府一直未能拿出任何证据证明华为也好、TIKTOK 也好，将美国人的通信

内容不法地交给中国政府。但公道地说，美国要封杀 TIKTOK 和微信在美国的业务，我们又没有很

强烈的理由作出反对(首先，美国政府的立法是它的内政，我们按常理无权过问[虽然特朗普今次很明

显是故意针对和歧视我们的科技公司]；其次，我们亦有向在华的美国科技公司身上实施类似的禁令，

如我们政府亦不准许美国科技公司如 FACEBOOK、GOOLGE 等在华从事相关的社交平台业务)。 

 

不过，美国今次针对中国科技公司的行动，一来反映美国也并非它一直所说的那么商业自由和对个

人财产有保障(尤其是当面对它的“自身”利益时)；二来今次中国科技公司在美遇到的打压，将成为

美国向全球展示的一个坏榜样，将令部分外国公司对在美发展增加了不少的不安和疑虑。 

 

 

对于今次特朗普的禁令，我们相信暂时不会对中国经济带来太大的打击﹗ 

 

虽然对于字节跳动来说，影响是灾难性的，因为 TIKTOK 作为抖音的海外版，在全球运作得很成功，

亦在全球吸纳了不少的活跃用户(包括美国亦是)。TIKTOK 在全球拥有 10 亿的用户(而美国就有约
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5,000 万的用户)。相比起中国版抖音，用户数目约是 5 亿。所以，海外版 TIKTOK 对字节跳动的重

要性，不论是在于用户人数、收入、以至盈利来源，都是很重要的﹗ 

 

受特朗普的禁令所打击，字节跳动已被迫打算要卖出至少美国的业务、甚至是部分欧洲和亚洲区的

业务(如果将来有更多国家跟随美国对 TIKTOK 实施禁令)。现时，美国公司微软是最主要的竞投者，

市场传出微软正打算向字节跳动收购至少 TIKTOK 在美国、加拿大、澳洲和新西兰的业务，作价大

约是 300 亿美元。而在今个星期，市场亦传出美国公司 TWITTER 亦有意向 TIKTOK 进行收购。不

过，不管谁最终成为买家也好，字节跳动都会是输家，因为一来，本来一盘成功的生意，已被美国

的禁令所推倒；二来，在禁令的大前提下，即使字节跳动能成功把生意卖出，卖价亦一定会被大幅

压低。 

 

相比起字节跳动，我们认为腾讯暂时所受的影响较轻微。一来，因为和字节跳动不同，腾讯海外业

务占其总业务的比率并不高，海外收益只占腾讯的总收益不足 5%。二来，微信在海外的用户，大多

只是移居海外的中国人，”真正”的海外用户并不算多。所以，禁令对腾讯的影响(如果禁令只是限

于只在微信上)暂时并不算太破坏性。 

 

至于中美冲突的发展，如我们早前所预言，越接近今年 11 月份美国总统选举，特朗普越大机会增加

对中国的针对行为，以“中国牌”来吸引选民支持，以图争取成功连任总统。虽然我们认为今次禁

令对中国经济的打击并不算大(如和大增关税作比较的话)，但特朗普对中国的施压行为，预期在未来

两个月将持续下去、甚至随时有所加大。 
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不过，亦如我们早前所言，我们维持预期中国政府将以“较平淡”的方式去应对特朗普的来袭(至少

在今年美国总统选举完结前)，因为中国政府很明白，特朗普的用意是希望透过挑起和中国之间的冲

突去拉选票，若中国政府对特朗普的举动作出过度强烈的反应，反而正中特朗普的意图，反而令特

朗普更加推出更多针对中国的举动。 

 

而且，我们亦认为特朗普暂时也不想针对中国的政策会打击到美国的经济和股市。举例来说，如果

特朗普希望更大幅度地打击中国，他确实可透过向中国货品开征更多的关税，因为这手段可对中国

经济带来更有效、更致命的打击)。不过，现时特朗普并没有选择这样做，不是因为特朗普仁慈，而

是因为若特朗普这样做的话，很可能会对美国经济、尤其是美国股市也带来破坏。特朗普不可能希

望这情况在今年底的选举前出现(因为若经济和股市在选举前再度出现明显下挫，特朗普将连余下少

许的连任机会也打破！)。当然，如果到了今年 10 月份，特朗普的选情仍然大幅地落后于对手，到

时我们就不敢说特朗普不会牺牲经济和股市、甚至做出玉石俱焚的举动了！ 
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