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2020 年 9 月 9 日 

上星期，环球科技股开启大跌的序幕？ 

上星期四，代表着美国科技股表现的纳斯达克指数录得自今年 6 月份以来最大的单日跌幅。在上星期四，纳

斯达克指数单日下跌了近 5%。在上星期五开市后不久，纳斯达克指数再跌近 5%，两天合共最多跌近 10%(及

后，纳斯达克指数录得反弹，上星期五最终只录得 1.2%左右的跌幅；但在上星期四和上星期五两个交易日计，

仍然录得超过 6%的跌幅)。 
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纳斯达克指数︰在上星期四和上星期五，指数在两天内最多曾下跌近 10% 

 

数据源︰彭博 

 

今个星期，环球科技股未有录得止跌而继续出现明显的受压，纳斯达克指数在昨天(因为今个星期一为美国假

期，股市休市)再录得 4.1%的下跌。 

 

纳斯达克指数︰在昨天(因为今个星期一为美国假期，股市休市)再录得 4.1%的下跌 

 

数据源︰彭博 
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触发美国/环球科技股在近日录得大跌的原因 

 

老实说，市场上亦找不到甚么特别的基本原因。唯一的原因，相信是市场突然(这里指"突然"，是市场一早就

知科技股贵，但在早前升市时投资者完全不理会、亦不当一回事)觉得科技股已上升得太多、而且股值有可能

已上升至一个不能再持续的水平，触发投资者抛货获利也好(对于较早前已入市的投资者)、抛货止蚀也好(对

于在近日才入市的投资者)！ 

 

相信近日科技股的急跌和经济数据无关。因为在上星期三和上星期四，虽然有不少美国经济数据公布，但大

部分都能满足、甚至优于市场所预期。当中只有一个低于市场预期的，就是私人就业市场职位增长统计，市

场预期有 100 万增长，但最终公布数字只有 42.8 万。但这数据是在上星期三美股开市前已公布，如果跌市

真的和这数据有关的话，股市在上星期三就应该开始跌，而非等到上星期四才跌(纳指在上星期三是升 1%)。 

 

相信近日科技股的急跌亦和企业盈利无关。因为上星期不是企业业绩期，根本没有任何龙头科技公司公布业

绩。 

 

相信近日科技股的急跌亦和政府政策无关。虽然在最近，美国政府加大了针对华为的举动(加大禁制美国公司

/以至全球公司向华为供货)、市场亦传出美国政府有可能向中芯国际作出制裁，但如果这是触发科技股在上

星期开始录得大跌的主因的话？首先，在时间上算不上太配合；二来，半导体股的下跌幅度，应该远超于其

他科技股的下跌幅度﹗而且，美国政府针对华为和中国科技业的政策和意图，市场亦非今天才知道！ 

 

所以，剩下最可能触发近日科技股急跌的原因，就只余下股值太贵这因素了﹗事实上，我们和市场上不少分
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析员在跌市前不久已作出警告，在经过过去几个月的急升后，环球科技股的股值已处于一个颇贵、甚至部分

科技公司的股值更处于一个疯狂和不合理的水平。举例来说，纳斯达克指数的历史市盈率(绿色)已由今年年初

的约 40 倍，大幅上升至上星期的 63 倍，已大幅高于过去十年所录得最高的水平。更甚的，是预测市盈率(黄

色)亦由今年年初的不足 25 倍，大幅上升至上星期的近 40 倍，反映科技股股价的升幅，已比市场对科技股盈

利预期的升幅要大得多，反映股价已明显和盈利增长出现了脱节。 

 

纳斯达克指数市盈率︰在经过今年股价大幅上升后，历史市盈率(绿色)已上升至 60 倍有多，大大高于过去十

年任何时间的水平(相同的情况亦发生在预测市盈率[黄色]身上，预测市盈率亦大幅上升至约近 40 倍，比过

去十年大部分处于 20-25 倍高得多) 

 

数据源︰彭博 
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科技股股值(FANG+ 指数)[包含全球最热炒的科技巨企]︰绿色(历史市盈率)、白色(预测市盈率)[在市场一面

倒看好科技板块下，部分科技股的股值是否已超高、甚至已处于不太合理的水平？] 

 

数据源︰彭博 

最后，在经过过去几日约 10%的急跌后，环球科技股的股价在今年仍然维持录得颇巨大的升幅(以纳指计，年

初至今的升幅仍超过 20%)、而股值亦仍然维持颇贵的水平(以纳指计，历史市盈率仍高于 60 倍)。所以，单

从以股值计，现时的科技股还未称得上”便宜”，对此，打算现时入市捞底的投资者要注意。 

重要告示及豁免责任声明: 

 

此文件为资产管理集团有限公司的财产。本文中所载之任何数据仅供参考之用，不应被视为邀请、要约或招揽任何证券
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如有任何意见或查询，请电邮至 info@asset-mg.com 与我们联络。 
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